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1. OBJETIVO

O Relatério de Gestdo € o instrumento que apresenta os resultados
alcancados com a execugao da Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de
2021, contemplando a comprovagdo da aplicacao dos recursos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Nilépolis — PREVINIL.

Os resultados alcangados s&o apurados, com base no conjunto de
indicadores, que foram definidos para acompanhar o cumprimento das metas anuais.

A estratégia de investimentos tem como ponto central o respeito as condigdes
de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia dos ativos financeiros
a serem escolhidos mediante avaliacdes criteriosas, tanto quantitativas quanto
qualitativas.

Destarte, o Gestor dos Recursos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
do Municipio de Nilopolis — PREVINIL apresenta o relatorio de Gestédo dos Recursos

Financeiros do PREVINIL referente ao més de novembro/2021.

2. ANALISE DE MERCADO *

No cenario doméstico, em novembro, foi observada a continuidade de queda
nos casos e de mortes da Covid-19 no Brasil, com destaque para 0 numero de mortes
diarias caindo, aproximadamente, de 400 para 200, a 1° dose da vacinagao
alcangando, aproximadamente, 76% dos brasileiros e a 2° dose alcancando algo
proximo de 63%.

Diante de continuidade de interrupcdes na cadeia de suprimentos, redugoes de
jornada de trabalho e pressoes altistas nos custos, a produgao industrial recuou 0,4%
(MM, -1,7%, T/T) em setembro, com o indice de difusdo (% de taxas positivas)
atingindo apenas 43,5%, o menor desde jun/20. Com o dado, 0 setor industrial se
situou 3,2% abaixo do patamar pré-pandemia (fev/20). Entre as categorias, destaque
para Bens de Capital (- 1,6%). Entre os produtos, destaque para moveis (-3,7%),
metalurgia (-2,5%), bebidas (-1,7%), produtos alimenticios (-1,3%) e produtos téxteis (-
1,2%).

O varejo mostrou nimeros fracos, refletindo a pressao inflacionaria. No varejo
restrito de setembro, houve queda de 1,3% (M/M), puxada por supermercados (-1 ,5%)
e combustiveis (-2,6%) e méveis e eletrodomeésticos (-3,5%). No conceito ampliado,
que inclui veiculos (-1,7%) e material para construg@o (-1,1%), o recuo foi de 1,1%
(MIM | -1,7%, T/T). Em relagédo ao nivel pré pandemia, O varejo ampliado, esta,

atualmente, 1,7% aquém. No geral, as taxa negativas foram bem disseminadas,
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presentes em 8 das 10 atividades pesquisadas. Além disso, vale destacar as
importantes revisdes nos dados de agosto do varejo restrito (-3,1% para —4,3%) do
varejo ampliado (-2,5% para -3,0%).

Em setembro, o setor de servicos recuou 0,6% (M/M), puxado por transportes (-
1,9%), sofrendo fortemente com a relevante presséo inflacionaria dos combustiveis, €
outros servigos (-4,7). Limitando o movimento negativo, destaque para Sservicos
prestados as familias (1,3%), refletindo o aumento da mobilidade.

O |BC-Br de setembro recuou 0,3% (M/M, 0,1%, T/T), influenciado pelos fracos
dados do varejo ampliado (-1,7%), do setor de servicos (-0,6%) e da producao
industrial (-0,4%).

O Caged de outubro mostrou saldo de 253.083 vagas de carteira assinada, 0
que representou 0 10° més seguido de numeros positivos. O desempenho foi reflexo
de 1.760.739 contratagdes € 1 507.656 demissdes. Entre os setores, destaque para o
saldo de servicos (144.641) e de comércio (70.355), em razao do melhor controle da
pandemia e a sazonalidade positiva de fim de ano. No entanto, quando comparado ao
saldo de setembro (313.902) houve alguma perda de ritmo.

A taxa de desemprego de setembro (PNAD-IBGE) recuou para 12,6%, em o
funcéo da sazonalidade positiva de fim de ano para a geragéo de emprego € a nov (
ponderagdo dos dados historicos, feita em funcdo da mudanca na forma de coleta
durante a pandemia. Apesar da melhora no mercado de trabalho, vale citar que a
geragdo de empregos tem se concentrado em vagas com baixa remuneragao, o que
justifica a massa de rendimentos estavel desde setembro de 2020.

Em novembro, o IPCA-15 desacelerou de 1,20% para 1,17% (M/M), puxado
por alimentagao (carnes) e Servicos. A perda de ritmo significativa da inflacdo de
transportes (combustiveis) também ajudou. No entanto, no geral, vale citar que os
dados vieram bem mistos, inclusive, com o indice de difusdo avancando (63,8% para %
65,7%) e a média dos cinco nucleos acompanhados pelo BCB tambem (0,82% para
0,87%). Em 12 meses, O indice acumula 10,73%. A@

O IGP-M desacelerou de 0,64% para 0,02% (M/M) em novembro, influenciado
pelos produtos agricolas (- 2,13%), com destaque para bovinos e leite in natura. Além
disso, os produtos industriais também contribuiram para o movimento, com destaque
para o minério de ferro (-8,47% para -15,15%). Embora mais marginalmente, o IPC ,Q
(Precos ao Consumidor) também recuou, de 1,05% para 0,93%, com destaque para
alimentacéo (1,21% para 0,74%) e habitag@o (1,04% para 0,37%). E, por fim, vale @
lembrar que o INCC também desacelerou (0,80% para 0,71%), em fungéo dos
menores custos com materiais, equipamentos e servicos da construcéo civil (1,45°/o,f":?\

para 1,11%).




A PEC 23/21 dos precatérios foi aprovada em 2 no senado, apos apresentagao
de novo parecer do relator Fernando Bezerra. Para a viabilizag&o da PEC foram
necessarias modificagdes no texto original. Dentre elas, destaque para a retirada de
pagamentos de dividas da Fundef do Teto de Gastos, a extenséo limitada até 2026
(anteriormente prevista para até 2036) do subteto dos desembolsos com precatérios e
a destinacéo especifica do espago fiscal aberto com o adiamento da divida para o
programa do Auxilio Brasil e demais despesas relacionadas com a seguridade social.
Diante disso, as alteragdes do texto devem retornar & Camara dos deputados. Vale
reforcar que o nucleo da emenda constitucional, caracterizado pela revisao
metodolégica do Teto de Gastos e postergagéo das dividas ativas da Unido a partir do
proximo ano, foi preservado como aprovado na camar dos deputados, o que mantém a
previséo de abertura de espaco fiscal em torno de R$106,1 bi para 2022.

Em 3/11, o BCB divulgou a Ata do Copom sobre a reunido realizada entre os
dias 26 e 37 de outubro, na qual a taxa basica de juro (Selic) foi elevada de 6,25%
para 7,75% aa, o0 que representou a maior elevacdo desde dez/02. No documento, a
autoridade monetaria se preocupou em trazer mais detalhes sobre o cenario
prospectivo da economia doméstica e internacional e, consequentemente, dar sinais
para a trajetéria da Selic. Acerca do ambiente internacional, o BCB continuou
alegando que a reversao de impulso fiscal e redugao de estimulos monetarios traréo
menor crescimento, tornando o ambiente mais desafiador, especialmente, para
economias emergentes. Sobre o ambiente doméstico, o BCB, mesmo com numeros
fracos da economia (indUstria e varejo), continuou sinalizando para uma recuperagao
no 2S21, impulsionada por servicos devido a volta da mobilidade ao ritmo de
vacinacéo se intensificando. Para 2022, a instituicdo avaliou que o aumento do prémio
de risco e o aperto das condigoes financeiras devem atuar desestimulando a
economia. Entretanto, acredita que tal movimento deve ser limitado pela volta a
normalidade trazido pelo controle da pandemia (servicos) € O provavel bom
desempenho de setores menos ligados ao ciclo da economia (agropecuaria e industria
extrativa). No que se refere a inflagdo, voltou a afirmar que a forte presséo ocorreu
muito em funcdo das commodities, o que deve ser revertido no proximo ano. Como
vetor altista da inflagéo, citou o risco fiscal em 2022 e que ele pode causar elevacao

no juros estrutural da economia. Como objetivo, apesar do cenario bem desafiador no
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que tange ao controle da inflacéo, o BCB alegou que ainda trabalha com convergéncia é

da inflagdo em 2022, indicando que sua postura deve ser bem hawkish nas préximas

reunides. F(D
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3. RECEITAS E DESPESAS

No més de novembro de 2021, a receita arrecadada do Instituto foi de

R$ 4.991.826,63, assim discriminados:

RECEITA PREVIDENCIARIA

Contribuigdo previdenciaria patronal e dos servidores ativos

R$ 1.834.402@

Contribuicéo previdenciaria dos aposentados e pensionistas R$ 14.431,34

Rendimentos sobre as aplicagdes financeiras R$ 56.708,32
Parcelamentos firmados com 0 Municipio (incluindo acréscimos legais) R$ 2.722.198,50
Transferéncia financeira para cobertura do pagamento do Ibascamn R$ 114.308,76

Compensagao Previdenciaria R$ 248.201,98

Receitas diversas

R$ 1.575,46

TOTAL

R$ 4.991 .826,@

Na competéncia outubro a Despesa Previdenciaria

aposentadorias e pensdes) e outros benefi

DESPESA PREVIDENCIARIA

de R$ 4.695.713,32 discriminados da forma abaixo:

(Total gasto com

cios nao previdenciarios (IBASCAMN), foi

Aposentadorias PMN e CMN (competéncia outubro)

RS 3.899.244 48 |

Penstes PMN e CMN (competéncia outubro)

R$

682.160,08

Beneficio Especial IBASCAMN (competéncia outubro)

R$

114.308,76

TOTAL

R$ 4.695.713,32

A Despesa Administrativa (

do quadro préprio e manutencdo e funcionamen

DESPESA ADMINISTRATIVA

despesas com folha de pagamento do pessoal

to das atividades) no més de

Vi
novembro de 2021 foi de R$ 199.948,73, discriminados da seguinte forma: 20
CREDOR ASSUNTO PROCESSO N° COMPETENCIA NOVEMBRO
FOPAG PREVINIL FOLHA DE PAGAMENTO valor bruto para empenho 2021/11/452 110.326,33
FOPAG BOLSA ESTAGIO FOLHA DE PAGAMENTO 2021/11/458 846,47
PREVINI CONTRIBUI(;f\O PATRONAL 11/2021 2021/10/407 3.845,66
PREVINIL CONT. PREVIDENCIARIA PATRONAL 11/2021 2021/10/407 8.461,92
SECRETARIA DA RECEITA PREVIDENCIARXA INSS PATRONAL EXPRESSO NA GUIA 2021/10/408 8.800,68
SECRETARIA DA RECEITA FEDERAL PASEP ATIVO FOLHA 10/2021 2021/11/441 1.091,60
LIGHT ENERGIA ELETRICA 2021/11/462 2.716,28 |
TELEMAR TELEFONE 2021/11/459 1.365,85
GVT CONTA TV E INTERNET 2021/11/460 251,03 .
CREDITO E MERCADO CONSULTORIA FINANCEIRA NF 29306 parcela 04/12 2021/11/433 600,00
ME DE INVESTIMENTO (SMEMBROS) PAGAMENTO DE JETONS 2021/11/438
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4.377,90
==
CONSELHO DE ADMINISTRACAO (6 MEMBROS) PAGAMENTO DE JETONS 2021/11/444 5.253,48
CONSELHO FISCAL (3 MEMBROS) PAGAMENTO DE JETONS 2021/11/442 2.626,74
BANCO SANTANDER TARIFAS BANCARIAS
CAMILA SANTOS CASEMIRO ADIANTAMENTO (DESPESAS MIUDAS E_PRONTO ATENDIMENTO ) 42,90
ACTUARY SERVICOS DE INFORMATICA SIST.CONCESSAO DE BENEFICIOS, FOPAG, PROTOCOLO NF. 2021/11/461 10.500,00
EDITORA E GRAFICA A VOZ DOS MUNIC. PUBLICACAQ DE ATOS OFICIAIS nf 539-1 2021/11/434 4.957,85
SISTEMA DE CONTABILIDADE, ALMOXARIFADO E PATRIMONIO NF
DS TECH COMERCIO E SERVICO DE INFOR. 402 2021/11/435 6.553,32
ALL TECH PAGAMENTO DE LOCAGAO DE IMPRESSORAS 2021/11/450 432,00
EC2G ASSESSORIA E CONSULTORIA CONSULTORIA ATUARIAL NF. 776 e 807 PARCELAS 09 e 10/12 2021/10/387 e 425 5.187,50
ANEPREM INSCRICAO PARA PARTICIPACAO EM CONGRESSO 2021/11/437 4.200,00
DIARIAS REFERENTE 5 SERVIDORES PARA PARTICIPACAO EM
ANEPREM CONGRESSO 2021/11/445 13.134,00
AEPREMERJ RIO PAGAMENTO DE DIARIAS PARA PARTICIPACAO EM CONGRESSO 2021/09/356 4.334,22
LEXNEWS DATA MINING RECORTE ELETRONICO DE DIARIOS
OFICIAIS PUBLICACOES EM PERIODICO NF 9331 2021/11/427 43,00
TOTAL 199.948,73

4. BENEFICIOS CONCEDIDOS E DADOS DOS BENEFICIARIOS

O PREVINIL possui os seguintes segurados e beneficiarios:

Quantidade Remuneragéo/ProventoslPensée?}
Ativos PMN 1822 R$ 6.265.270,06
Ativos PREVINIL 21 R$ 110.326,33
Ativos CMN 28 R$ 156.935,26
Aposentados 1235 R$ 3.899.244,48
Pensionistas 294 R$ 682.160,08
Ibascamn 15 R$ 114.308,76
TOTAL 3415 R$11.228.244,97

O Instituto processa a folha de pagamento de um total de 1544 beneficiarios,
sendo 1235 servidores inativos do Poder Executivo e Poder Legislativo, 294
pensionistas e 15 beneficiarios do Ibascamn.

O PREVINIL deu continuidade a tarefa de analise e concesséo de beneficios
previdenciarios, compreendendo, de um lado, a aposentadoria dos servidores civis do
Poder Executivo e do Poder Legislativo, e, de outro, a penséo dos beneficiarios dos
servidores do Poder Executivo & Legislativo.

A par da concessao de beneficios, durante o més de novembro, foram

concedidos 03 novos beneficios.

Tipo de Beneficio Quantidade | \
Aposentadoria 00
Pens&o por morte 03
TOTAL 03

Abaixo demonstramos os beneficios concedidos desde inicio do ano de 2021: gd
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O PREVINIL encerrou 0 més de novembro/2021 com um ativo disponivel

Aposentadorias Pensoes Total de
concedidas no | concedidas beneficios
més no més concedidos no
més
Janeiro 01 04 05
Fevereiro 06 01 07 J
Marco 07 02 09
Abril 02 01 03
Maio 01 02 03
Junho 03 01 04
Julho 03 03 06
Agosto 02 03 05
Setembro 01 04 05
Outubro 00 00 00
Novembro 00 03 03
Dezembro
L TOTAL 26 24 50 J
No més de novembro, 03 beneficios foram encerrados pelo motivo abaixo: &
r Tipo de Beneficio encerrado | Motivo ,
Beneficio %
Aposentadoria 02 Obito ;
Penséo 01 Obito \
QOTAL 03 A
5. RELATORIO ANALITICO DOS INVESTIMENTOS ** ‘Vﬁ
de R$ 10.022.382,87. A carteira de investimentos do Instituto estav _concentrada da é @

seguinte forma, em 30/11/2021:
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Disponibili

dade CGtde y
Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Cotistas RESCLUGAC - 3.922
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA D+0 Néo ha 397.062,71 5,49% 952 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b*
FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI D+0 Néo hé 1.149.511,07 15,89% 1.061 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’
RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI D+0 Nao ha 1.252.075,86 17,30% 1.021 0.01% Artigo 7°, Inciso I, Alinea ' b*
RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI D+0 Nao ha 1.270.777,67 17,56% 1.240 0,02% Attigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’
RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI D+0 Nao ha 97.405,39 1,35% 265 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’
RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA D+0 Nao ha 713.286,20 9,86% 338 0,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea’ b’
FIXALP
|TAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC D+ Néo ha 342,913,224 4,74% 248 0,01% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea’a’
RENDA FIXA
|TAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA D+0 Nao ha 673.890,20 9,31% 250 0.04% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea’a’
REFERENCIADO DI
CAIXA VALE DO RIO DOCE FI ACOES D+4 Nao ha 357.038,44 4,93% 20.010 0,04% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea’a’
| TAU INSTITUCIONAL JUROS E MOEDAS FIC D+1 Néo ha 554,979,05 7.67% 25 0,.97% Attigo 8°, Inciso Il
MULTIMERCADO
BB ACOES ESG FI AGOES BDR NIVELI D+4 du N&o hé 427.299,16 5,90% 134 0,02% Artigo 9°, Inciso 11l
Total para calculo dos limites da Resolugdo 7.236.238,99
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 2.786.143,88 Artigo 6°

PL Total 10.022.382,87

No més de novembro de 2021, o Instituto teve um retorno em
rentabilidadeem sua carteira de investimentos de 0,79%, frente a uma meta de 1.37%,
representando um GAP de -9,31% da meta atuarial e 0 retorno acumulado no ano de
2021 foi de —R$ 95.059,09 conforme informacoes extraidas do sistema da Consultoria

Financeira Crédito e Mercado e anexadas ao final deste relatorio.

Em atendimento a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3°
Incisos Ill e V, todos os relatorios demonstrativos de enquadramento na Resolugao
3.922 e na Politica de Investimentos para o ano de 2021, estdo anexados ao final

deste relatério.

6. EVOLUGAO DA SITUAGAO ATUARIAL™ \} ).

A evolucdo atuarial baseia-se na Avaliacdo Atuarial periodica do plano de
beneficios do PREVINIL.

Trata-se de uma exigéncia legal prevista na Lei Federal n° 9.717/1998 e
nas Portarias MPS n° 204/2008, MPS n° 402/2008 e MPS n° 403/2008. Sendo 6

essencial para demonstrar 0 equilibrio financeiro e atuarial ou a necessidade de — (

N

revisdo dos planos de custeio e de beneficios dos planos financeiro & previdenciario. |
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Para demonstracdo das informagdes a seguir, foram utilizados os dados

extraidos das avaliagdes atuariais com data-base no dia 31 de dezembro dos anos de

2015, 2016, 2017, 2018, 2019 e 2020.

CUSTO PREVIDENCIARIO TOTAL

Custo Previdenciario Total em 31/12/2020

R$ 670.669.706,07

Evolucgéao:

9,97%

Custo Previdenciario Total em 31/12/2019

R$ 609.875.035,07

Evolugéao:

0,97%

Custo Previdenciario Total em 31/12/2018

R$ 604.003.251,51

Evolugao: 70,82%

Custo Previdenciario Total em 31/12/2017

R$ 53.590.781,75

Evolugao: -47,87%

Custo Previdenciario Total em 31/12/2016 R$ 678.506.923,41 Evolugao: -6,96%
Custo Previdenciario Total em 31/12/2015 R$ 729.281.981,81
EVOLUCAO QUANTITATIVAE QUALITATIVA DOS CUSTOS
Custo % da Folha
Beneficio 31/12/2015 | 31/12/2016 | 31/12/2017 | 31/ 2/2018 | 31/12/2019 31/12/2020

Aposentadorias (ATC, Al, COMP) 17,53% 16,80% 20,35% 20,86% 20,78% 14,87%
Aposentadorias por invalidez 2,14% 4,21% 3,69% 3,54% 4,37% 5,68%
Pensio por morte de ativo 3,32% 4,45% 5,75% 5,42% 3,43% 3,69%
Pensdo por morte de aposentado 1,38% 1,88% 1,21% 1,17% 2,42% 17,76%
Custo Normal 24,36% 27,34% 31,00% 31,00% 31,00% 42,00%
Taxa de Administragao 6,35% 2% 2% 2% 2% 2%
Custo Normal Anual Total 30,71% 29,34% 33,00% 33,00% 33,00% 44,00%

EVOLUCAO DO RESULTADO RELATIVO AO EQUILIBRIO FINANCEIRO E ATUARIAL —em

R$
31/12/2015 31/12/2016 31/12/12017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 4
Custo Previdenciario R$ 729.281.981,81 R$ 678.506.923,41 R$ 353.590.781,75 R$ 604.003.251,51 R$ 785.366.509,20 R$ 670.669.706,07
Ativo do Plano R$ 13.642.615,02 R$ 9.004.589,70 R$ 4.755.810,45 R$  3.388.501,99 R$ 10.096,44 R$ 103.295.121,05
Créditos a receber R$ 97.302.115,24 R$ 107.304.202,91 R$ 132.014.013,39 R$ 152.902.427,35 R$ 175.481.377,70 R$ 215.970.963,46
Resultado Atuarial R$ (618.337.251,55) R$ (562.198.130,80) R$ (216.820.957,92) RS (447.712.322,17) R$ (609.875.035,07) R$ (454.698.742,61)
EVOLUCAO DO PLANO DE CUSTEIO —EM %
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Aliquota Patronal 22% 22% 22% 22% | 22% 22% 28%
Aliquota Servidor 1% | 11% | 11% | 1% | 1% | 1% | 14%
Custo Total 33% | 33% | 33% | 33% | 33% | 33% | 42% \S




7. CONCLUSAO

Demonstra-se através deste relatorio que os investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Nilépolis — PREVINIL buscam atingir a
meta atuarial, evidenciando o comprometimento da Autarquia em assegurar o
pagamento dos beneficios previdenciarios ja concedidos e o pagamento dos

beneficios a conceder.

Diante do exposto, encaminho o presente relatério para analise de
conformidade e posterior apreciagéo e aprovagéo da Diretoria Executiva, do Comité de

Investimentos, do Conselho Fiscal e do Conselho de Administragao.

* Fonte: Relatorio Boletim RPPS Caixa novembro 2021 — Caixa Econdémica Federal

“* Eonte: Relatério novembro de 2021 — Consultoria Crédito e Mercado

***Eonte: Avaliagdes atuariais

***Balangos orgamentario, financeiro e patrimonial, demonstragéo das variagoes patrimoniais e demonstrativo do fluxo
de caixa.

Nilopolis, 29 de dezembro de 2021.

Q- O~
Rodrigq Serpa Flgréncio
Presidefte do Preyinil
Certificagdo CGRPPS




Declaragio de Conformidade

Considerando as atribuicdes a mim investidas, na qualidade de Analista de Conformidade,
conforme Portaria PREVINIL n.° 017/2022.

Considerando o exame dos dados contabeis, extratos bancarios e informacdes extraidas dos
processos administrativos relativos as informacdes contidas neste relatorio, relativo a prestagao de
contas do més de novembro/2021.

Manifesto-me pela sua:

[ X ] CONFORMIDADE, tendo em vista que todos os procedimentos foram cumpridos.

[ ]INCONFORMIDADE, tendo em vista que:

/’//f

Obs.:

Nilpolis, 07 de Janeiro de 2022.




Aprovacao do Comité de Investimentos

Considerando que as aplicagbes do Instituto de Previdéncia dos Servidores do
Municipio de Nilopolis - PREVINIL estdo em conformidade com a Politica Anual de
Investimentos aprovada para o exercicio de 2021 pelo Conselho de Administracéo do
PREVINIL, os membros do Comité de Investimentos aprovam a prestacéo de contas

relativa @ competéncia novembro/2021, na forma do presente relatorio.

Nilépolis,10 de janeiro de 2022.

Albert glione
Diretor Ad |(\is atjvo e Financeiro
Certificaca PS - APIMEC

—
Solange Dutra

Diretora de Beneficios
Certificagdo CGRPPS - APIMEC

auricio es Alves
Membro
Certificacao CGRPPS - APIMEC

Danielle Villas Bdéas Agero Correa

Membro
Certificacdo ANBIMA — CPA-20




Aprovagao da Diretoria Executiva

Considerando que as aplicagdes do Instituto de Previdéncia dos Servidores do
Municipio de Nilépolis - PREVINIL estdo em conformidade com a Politica Anual de
Investimentos aprovada para 0 exercicio de 2021 pelo Conselho de Administragéo do
PREVINIL, a Diretoria Executiva aprova a prestacdo de contas relativa a competéncia

novembro/2021, na forma do presente relatorio.

Nilopolis, 11 de janeiro de 2021.

Diretor Admi igtyétivo e Financeiro
Certificacdo CGRPPS - APIMEC
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Solange Dutra
Diretora de Beneficios
Certificagdo CGRPPS - APIMEC
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Isabel Cristina de Oliveira dos Santos
Diretora Juridica
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Rodrigg Serpa Flgréncio
sidente

Certificacdo CGRPPS - APIMEC



Aprovagao do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Nilopolis
— PREVINIL, no uso de suas atribuicées legais, tendo examinado as demonstragdes
contabeis relativas ao més de novembro/2021, contidas nos Balancos Orcamentario,
Financeiro, Patrimonial e a Demonstracéo das Variagoes Patrimoniais, concluiu apés
exame, que os dados apresentados refletem adequadamente a situacéo patrimonial e
financeira do PREVINIL. Portanto, manifesta-se este Conselho Fiscal, favoravelmente

a aprovagéo da prestacéo de contas relativa & competéncia novembro/2021.

Nilopolis, 12 de janeiro de 2021.

(o] 'F;aulo S||va de Sousa
ldente do Conselho Fiscal
Representante indicado pelos Servidores através de Assembleia Geral
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Representante os Serfidores Indicado pela Camara Municipal



Aprovagao do Conselho de Administragao

Considerando que as a

plicagdes do Instituto de Previdéncia dos Servidores do

Municipio de Nilépolis - PREVINIL estdo em conformidade com a Politica Anual de

Investimentos aprovada por este Orgéo Colegiado.

Considerando a aprovagéo dos balang

os e das contas por parte do Conselho Fiscal.

O Conselho de Administragéo do PREVINI

L aprova a prestacéo de contas relativa a

competéncia novembro/2021, na forma do presente relatorio.

Presidente do Conselho g€
pelos Servidores
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Arce
Representante dos Se

Representante des

Carlos\iafael Drumme

Procurador Juridic do PRE
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R 3\ X7

Servidores Indicado pela Camara Municipal

Nilopgfis, 13 de janeiro de 2022
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Relatorio Analitico dos Investimentos

em novembro de 2021

Este relatério atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos lll e V.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Novembro / 2021)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO -3.922
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICAFIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 397.062,71 5,49% 952 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ‘b’
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRE... D+0 Nao ha 1.149.511,07 15,89% 1.061 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ‘b’
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 1.252.075,86 17,30% 1.021 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ! b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 1.270.777 67 17,56% 1.240 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ‘b’
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS Fi RENDA ... D+0 N&o ha 97.405,39 1,35% 265 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ‘b
CAIXA BRASIL IRF-M TiITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIX... D+0 Nao ha 713.286,20 9,86% 338 0,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ‘b’
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDAF... D+1 Nao ha 342.913,24 4,74% 248 0,01% Artigo 7°, Inciso 1V, Alinea var
ITAU INSTITUCIONAL Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 Nao ha 673.890,20 9,31% 250 0,04% Artigo 7°, Inciso 1V, Alinea ‘a'
CAIXA VALE DO RIO DOCE Fi ACOES D+4 Nao ha 357.038,44 4,93% 20.010 0,04% Artigo 8°, Inciso 1, Alinea ‘a'
ITAU INSTITUCIONAL JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCA... D+1 Nao ha 554.979,05 7.67% 25 0,97% Artigo 8°, Inciso Il
BB ACOES ESG FI AGOES BDR NIVEL | D+4 du Nao ha 427.299,16 5,90% 134 0,02% Artigo 9°, Inciso Il
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS D+0 2.786.143,88 38,50% 0,00% DF - Artigo 6°

Total para calculo dos limites da Resolugao 7.236.238,99

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 2.786.143,88 Artigo 6°

PL Total 10.022.382,87

) K
/@
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE
NILOPOLIS - PREVINIL

Enquadramentos na Resoluc

50 3.922/2010 e Politica de Investimento (REND

. . Resolugao
Artigos - Renda Fixa ; ~ i
Pré Gestdo - Nivel 1
Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b ' 100,00%
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ‘a' 45,00%
100,00%

Total Renda Fixa

€ ATENCAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucao 4.695

Carteira $

4.880.118,90
1.016.803,44

5.896.922,34

Estratégia de Alocagao - 2021

Carteira
Inf

67,44% 11,51%
14,05% 4,06%

81,49% 15,57%

Alvo
53,16%
15,32%

68,48%

Sup
80,00%
40,00%

120,00%

/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestao!

A FIXA) - base (Novembro / 2021)

GAP
Superior

908.872,29

1.877.692,16

RENDA FIXA 5.896.922,34
B RENDA VARIAVEL 912.017,49

[ EXTERIOR 427.299,16
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Enquadramentos na Resolucdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Novembro / 2021)

i Estratégia de Alocagao - 2021
i . Resolugado . : GAP
Artigos - Renda Variavel A ~ . Carteira $ Carteira .
Pré Gestao - Nivel 1 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso I, Alinea'a’ 25,00% 357.038,44 4,93% 3,69% 18,45% 20,00% 1.090.209,36
10,00% 554.979,05 7,67% 3,07% 8,07% 10,00% 168.644,85

Artigo 8°, inciso i

35,00% 912.017,49 12,60% 6,76% 26,52% 30,00%

Total Renda Variavel

. . Resoluglo . . Estratégia de Alocacgéo - Limite - 2021 GAP
Artigos - Exterior A N . Carteira $ Carteira :
Pro Gestao - Nivel 1 X . Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 427.299,16 5,90% 0,00% 5,00% 5,00% -65.487,21
10,00% 427.299,16 5,90% 0,00% 5,00% 5,00%

Total Exterior

I som

90 III

f\ Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltc
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos -
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE
NILOPOLIS - PREVINIL

Enquadramentos na Resolucdo 4.604 por Gestores - base (Novembro / 2021)

Gestéo Valor % S/ Carteira % SI PL Gestao
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 5.237.157,34 72,37 0,02
ITAU UNIBANCO 1.571.782,49 21,72 0,00
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 427.299,16 5,90 0,00

Artigo 14° -

investimento e carteiras administradas nao pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos

O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de

de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim
definido pela CVM em regulamentagdo especifica. (NR)

Estratégia de Alocacao para os Préximos 5 Anos

Estratégia de Alocagao - 2021

Limite Limite
Artigos Inferior (%)  Superior (%)
Carteira $ Carteira %

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b’ 4.880.118,90 67,44 11551 85,00
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea ‘a' 0,00 0,00 0,00 60,00
Artigo 7°, Inciso 1V, Alinea ' a ! 1.016.803,44 14,05 4,06 40,00
Artigo 7°, Inciso Vi, Alinea ‘a' 0,00 0,00 0,00 15,00
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea ‘b’ 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso VIil, Alinea'c’ 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea ‘a' 357.038,44 4,93 18,45 20,00
Artigo 8°, Inciso 11l 554.979,05 7,67 10,00

v
v
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INSTITUTO DE PREVI

DENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE

NILOPOLIS - PREVINIL

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més d

e Novembro/2021 - RENDA FIXA

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark)

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IRF-M 1+ (Benchmark)

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP

IRF-M 1 (Benchmark)

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IMA-B 5 (Benchmark)

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IRF-M (Benchmark)

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP

CDI (Benchmark)

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

IPCA (Benchmark)

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

Més

2,51%

2,42%

2,19%

2,19%

0,79%

0,78%

2,50%

2,47%

1,79%

1,81%

0,59%

0,63%

0,95%

0,81%

Ano

4,11%

3,91%

T11%

-7,41%

2,03%

1,84%

3,75%

3,52%

-3,81%

-3,98%

3,60%

4,20%

9,26%

-0,93%

3Mm

2,12%

2,18%

-2,04%

-2,15%

0,65%

0,62%

2,25%

2,19%

-1,21%

-1,25%

1,51%

1,74%

3,40%

0,60%

6M

1,88%

2,03%

-3,73%

-3,96%

1,42%

1,32%

2,30%

2,18%

-2,06%

-2,16%

2,62%

3,14%

5,86%

-1,64%

12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
5,91% 14,44% - 5

5,63% 13,50% 1,10% 0,03%

-4,28% 1,46% - -

-4,60% 0,90% 2,48% 0,06%

2,35% 6,40% - -

2,13% 5,96% 0,32% 0,01%

5,65% 13,47% - =

5,40% 12,88% 1,20% 0,04%

-1,93% 3,27% - -

-2,10% 2,82% 1,83% 0,04%

3,77% 6,87% - : =
4,40% 7,19% 0,03% 0,01%

10,74% 15,51% - -

0,38% 6.30% 0,40% 0,03% \.// P
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e ativos no més de Novembro/2021 - RENDA FIXA

Retorno dos investimentos e Benchmark's d
Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,65% 3,64% 2,13% 2,90% 3,85% 6,97% 0,72% 0,02%

N

/MAJ\/Q

\ 1Y < o
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2021 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
lbovespa (Benchmark) -1,53% -14,37% -14,20% -19,25% -6,41% -5,84% - -
CAIXA VALE DO RIO DOCE Fi >OOmm -2,45% -7,30% -21,67% -31,65% 3,72% 68,76% 24 79% 0,29%
CcDI (Benchmark) 0,59% 3,60% 1,51% 2,62% 3.77% 6,87% - =
ITAU INSTITUCIONAL JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO 0,75% 3,67% 1,67% 2,80% 4,03% 7.,45% 0,10% o.o‘n_b\m/ .
}

v R e

Crédito & Mercado Gestéo de Valores Mobiliarios Ltd
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - ¢
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-84"
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2021 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
0,67% 31,40% 10,22% 19,05% 32,63% 99,29% . -
1,29% 29,62% 10,00% 16,77% 30,50% 89,84% 8,43% 0,13%
v
L/
Y

Global BDRX (Benchmark)
BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL |

Crédito & Mercado Gestédo de Valores Mobiliarios Ltd:

Rua Bardo de Parana

piacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - S
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-841
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE

NILOPOLIS - PREVINIL

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Novembro / 2021)

BB GESTAO: 5,90%

ITAU UNIBANCO: 21,72%

| CAIXA ECONOMICA  5.237.157,34

I 170 uNiBANCO 1.571.782,49
BB GESTAO 427.299,16
y m@ R
/t\\\
CAIXA ECONOMICA: 72,37%
A

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltd:

pagina 9 de 16
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - S

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-841
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Novembro / 2021)

:0,97% - DISP. FINANCEIRA 2.786.143,88

z >nOmm-mﬂoE>wammo\e :cu-z?
ACOES - EXTERIOR: 4,26%

IRF-M 1 1.270.777,67

MULTIMERCADO - OUTROS: 5,54%

DISP. FINANCEIRA: 27,80% B vass E—
CDI: 6,72% I 1DKA TPCA 2A 1.149.511,07
GESTAO DURATION 739.975,95

IRF-M: 7,12% 7 RE-M 713.286,20
B oo 673.890,20

MULTIMERCADO - OUTROS 554.979,05

GESTAO DURATION: 7,38%

S~ IRF-M 1: 12,68% | ACOES - EXTERIOR 427.299,16

~ AGOES - SETORIAIS 357.038,44

IDKA IPCA 2A: 11,47%
\ ma-B5: 12,49% I REM 1+ 97.405,39

i
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE
NILOPOLIS - PREVINIL

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2021

Més Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 4.264.946,54 2.431.155,44 3.174.301,47 3.530.574,08 8.773,57 8.773,57 0,21% 0,21% 0,67% 0,67% 30,67% 1,10%
Fevereiro 3.530.574,08 2.622.633,35 2.042.123,02 4.083.788,45 -27.295,96 -18.522,39 -0,66% -0,46% 1,24% 1,92% -23,94% 0,89%
Margo 4.083.788,45 740.000,00 3.070.472,77 1.759.148,25 5.832,57 -12.689,82 0,14% -0,32% 1,42% 3,36% -9,43% 1,29%
Abril 1.759.148,25 1.235.000,00 700.000,01 2.295.855,96 1.707,72 -10.982,10 0,07% -0,24% 0,73% 4,12% -5,90% 3,86%
Maio 2.295.855,96 4.752.040,13 525.000,01 6.559.746,31 36.850,23 25.868,13 0,56% 0,32% 1,27% 5,45% 5,88% 2,15%
Junho 6.559.746,31 2.849.285,82 2.921.091,15 6.498.584,54 10.643,56 36.511,69 0,16% 0,48% 0,97% 6,47% 7,46% 1,93%
Jutho 6.498.584,54 5.190.648,22 3.482.000,02 8.177.745,96 -29.486,78 7.024,91 -0,36% 0,12% 1,43% 7,99% 1,53% 2,41%
Agosto 8.177.745,96 2.854.000,00 5.569.720,20 5.384.946,36 -77.079,40 -70.054,49 -0,94% -0,82% 1,34% 9,43% -8,71% 2,45%
Setembro 5.384.946,36 2.158.778,48 1.364.200,00 6.133.438,83 -46.086,01 -116.140,50 -0,75% -1,56% 1,61% 11,19% -13,95% 1,78%
Outubro 6.133.438.83 385.739,34 1.895.000,01 4.588.551,25 -35.626,91 -151.767,41 -0,58% -2,13% 1,68% 13,05% -16,34% 2,80%
Novembro 4.588.551,25 2.590.979,42 0,00 7.236.238,99 56.708,32 -95.059,09 0,79% -1,36% 1,37% 14,61% -9,31% 2,44%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

14,61%

i

0

i I

4 8

m
12

Investimentos IPCA + 542% a.a.

/)
Y,

%\U

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltc
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos -
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-84
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE
NILOPOLIS - PREVINIL

Graficos ilustrativos de Evolucao Patrimonial e indicadores

Evolugio do Patriménio

30.000.000,00

24.000.000,00

18.000.000,00

Patriménio (R$)

12.000.000,00

6.000.000,00

‘ ANO _ 36M

Comparativo

16.00

12.00

8.00

Retorno (%)

4.00

0.00 =~ \\l\l\l/\

i
2012 2014 2016 2018
2020

f i : ;

-4.00

T i i 1 i

Fev '21 Abr '21 Jun '21 Ago '21 Out '21 4

NJ

Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B w

IMA-B 5 IMA-B IMA IRF- IRF-M 1
5+ Geral M

REM 1+  lboves  1BX  SM DIV «ﬁ@

: ~ <)
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INSTITUTO DE PREV

IDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE
NILOPOLIS - PREVINIL

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no mé

s de Novembro/2021

FUNDOS DE RENDA

FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA Fl... 95.316,76 0,00 0,00 97.405,39 2.088,63 2,19% 2,19% 2,48%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIREND... 865.458,15 260.665,58 0,00 1.149.511,07 23.387,34 2,08% 2,42% 1,10%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA ... 700.638,88 0,00 0,00 713.286,20 12.647,32 1,81% 1,81% 1,83%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 102.304,36 1.138.428,55 0,00 1.252.075,86 11.342,95 0,91% 2,47% 1,20%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 393.497,86 0,00 0,00 397.062,71 3.564,85 0,91% 0,91% 0,40%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FiX... 0,00 339.885,28 0,00 342.913,24 3.027.,96 0,89% 1,64% 0,72%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 860.763,71 402.000,00 0,00 1.270.777,67 8.013,96 0,63% 0,78% 0,32%
ITAU INSTITUCIONAL F! RENDA FIXA REFERENCIADO Di 469.935,24 200.000,01 0,00 673.890,20 3.954,95 0,59% 0,63% 0,03%

Total Renda Fixa 3.487.914,96 2.340.979,42 0,00 5.896.922,34 68.027,96 1,17% 0,87% ¥
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Novembro/2021 FUNDOS DE RENDA
VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

ITAU INSTITUCIONAL JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO 451.371,84 100.000,00 0,00 554.979,05 3.607,21 0,65% 0,75% 0,10%
CAIXA VALE DO RIO DOCE FI ACOES 366.017,33 0,00 0,00 357.038,44 -8.978,89 -2,45% -2,45% 24,79%
Total Renda Variavel 817.389,17 100.000,00 0,00 912.017,49 -5.371,68 -0,59% 9,77%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de (Novembro / 2021)
EXTERIOR

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$)
BB >OOmm ESG FI AGOES BDR NIVEL | 283.247,12 150.000,00 0,00 427.299,16 -5.947,96
Total Exterior 283.247,12 150.000,00 0,00 427.299,16 -5.947,96

FUNDOS
Retorno (%) (%) Instit Var - Més
-1,37% -1,29% 8,43%
-1,37% 8,43%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destiatario, nao podendo ser reproduzido ou distribuido por
este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacbes e n&o
representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagéo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-
se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de deciséo e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas
ndo representam garantia de exatiddodas informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto nao substituem seus materiais
oficiais, como regulamentos, prospectos dedivulgagéo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengéo para as clausulas
relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas asinformagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestéo
ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaborac3o buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade
riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdées com valores mobiliarios de bolsa, balcao, nc
mercados de liquidacédo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aosinvestimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualque
outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendosua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emiss&o deste documento nao assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultadc
futuros ou a isencdo de risco. Cabe a consultoria de valores mobilidrios a prestacéo dos servigos de orientagéo, recomendacao e aconselhamento, de form
profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado devalores mobiliarios, cuja adogao e implementacao sejam exclusivas do cliente.

Na apuragdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos s&o considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 3.922/2010,
provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso
recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso I, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes, alem da Resolucao
CMN n° 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteracdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de _uqmﬁ/am:o_m

Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outrasprovidéncias. // U ¢ /..),,
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